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Det gar faktisk ret godt i

dansk gkonomi
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Anm.: Data er saesonjusteret.
Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik.
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik
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Glemmer vi BNP? Nej, men tilliden vakler...

Mia. kr. Mio. Personer
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik

5 26. august 2025

BNP er (blevet) en mere kompliceret opggrelse
* Problematisk at anskue gkonomien ud fra pa kort sigt
 Mange mal bliver anset som andel af BNP

e Tilliden er forsvindende

Og nu vi har fat i statistik og tillid...
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Kilde: Bloomberg
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D e h U rt i ge Europaiske aktier
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Nasdag OMX Nordic 2025

Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af S&P Global
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af NFIB
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik
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De mellemhurtige

Forbrugernes inflationsforventninger til det naste ar
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Michigan consumer sentiment
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De langsomme

Europa
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ECB teet pa mal - Fed er tilbageholden
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Anm.: Prikkerne angiver vores forventninger til hhv. neeste rentenedsaettelse og renteniveauet om 12 maneder
Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af ECB og Fed
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Den d|rekte’ den |nd|rekte Og den Dansk eksport til udvalgte lande
langsigtede
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Kilde: Danmarks Statistik
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Kilde: Danmarks Statistik
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Den d|rekte’ den |nd|rekte Og den Dansk eksport til udvalgte lande
langsigtede

m USA

m Kina

Direkte handel med
USA har begraenset
pavirkning

mEU

H Andre

Indirekte handel med USA
kan fa st@rre pavirkning
med lavere vaekst og
hgjere inflation

Dansk import fra udvalgte lande

m USA

m Kina

Langsigtede konsekvenser kommer i
form af direkte og indirekte
handelspavirkning, lavere vaekst, hgjere
inflation og ramte forsyningskaeder.

mEU

® Andre

Kilde: Danmarks Statistik
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Stadig okay forventninger hos virksomhederne
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik
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Forventning til beskaeftigede
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik
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Og sa skal vi tale lidt om forbrugernes sortsyn
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik
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Vi stirrer os blindt pa inflationen

Inflation i forbrugerpriserne

Forbrugerpriser
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik

Note: Tallene angiver priserne malt ift. sammen maned aret for (og ikke gennemsnitlig inflation for aret).
Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik.
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik

Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik
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Boligmarkedet praesterer flot
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Anm.: Data er saesonjusteret

Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Boligsiden Anm.: Data er seesonjusteret o
Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Boligsiden
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Byggeriet har seenket farten

Byggeomkostninger Byggeri
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Anm.: Data er saesonkorrigeret. Der er anvendt 3 maneders glidende gennemsnit.
Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik
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Hojere renter preller af pa restancer og tvangsauktioner

Rentebetalinger inkl. bidrag Tvangsauktioner i Danmark
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Anm.: Figuren viser de samlede rentebetalinger inkl. bidrag pa danske boligejeres (lanmodtagere,
pensionister mv.) realkreditgeeld. Databrud i oktober 2013.
Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Nationalbanken.

Anm.: Data er saesonjusteret.
Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik
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Husholdningernes indestaende i pengeinstitutter
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\ Anm.: Data er saesonjusteret. Bankindlan hos Ienmodtagere, pensionister mv.
Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Nationalbanken og Danmarks Statistik.
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Kilde: Arbejdernes Landsbank pa baggrund af Danmarks Statistik
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Regulering har styrket en verden i storm
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. Vil &7 Provper
pitlar II Fit & Proper
requirements
Supervisory Supervisory )
diamonl AUINONG MiFIR 1
Shanks

Impairments Bankeing Union Rating of
F " QS ? ey e
rudes - Al counderpurties

BRRD

=y Yoty

: - EquUIrements Capital = -

Risk labeling | SR pHa Solvency IT
3 from S&f B reqiarement e bt :

NEP-kraz Leverage ratio B Basel I'V?

2012 2013 2014 2015 2016

26 26. august 2025

72 Arbejdernes Landsbank






	Slide 1:  Økonomisk Vejrudsigt v. Cheføkonom og Afdelingsdirektør Jeppe Juul Borre  27. august 2025  
	Slide 2: Agenda
	Slide 3: Agenda
	Slide 4: Det går faktisk ret godt i dansk økonomi
	Slide 5: Glemmer vi BNP? Nej, men tilliden vakler…
	Slide 6: Agenda
	Slide 7
	Slide 8: De hurtige
	Slide 9: De mellemhurtige
	Slide 10: De langsomme
	Slide 11: ECB tæt på mål - Fed er tilbageholden
	Slide 12: Den direkte, den indirekte og den langsigtede
	Slide 13: Den direkte, den indirekte og den langsigtede
	Slide 14: Den direkte, den indirekte og den langsigtede
	Slide 15: Agenda
	Slide 16: Stadig okay forventninger hos virksomhederne
	Slide 17: Og så skal vi tale lidt om forbrugernes sortsyn
	Slide 18: Vi stirrer os blindt på inflationen
	Slide 19: Privatforbruget som motor
	Slide 20: Agenda
	Slide 21: Boligmarkedet præsterer flot
	Slide 22: Byggeriet har sænket farten
	Slide 23: Agenda
	Slide 24: Højere renter preller af på restancer og tvangsauktioner
	Slide 25: Vi sparer op 
	Slide 26: Regulering har styrket en verden i storm 
	Slide 27: Tak for i dag

